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Disclaimer

Esta apresentacao pode incluir declaracdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacao de valores mobiliarios brasileira e internacional. Essas declaracdes estdao baseadas em
certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econémico, as
condicdes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia.

Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdécios da Companhia, as condicdes
econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servicos
publicos, condi¢des hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operagoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intengdes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declara¢des de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacgdes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e
nenhuma decisdo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo ou do conteudo desta apresentacao.

Este material inclui declaragdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia. Essas
declaragdes podem incluir projecdes de crescimento econdmico, demanda, fornecimento de energia, além de
informacdes sobre posicao competitiva, ambiente regulatdrio, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. InUmeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposi¢cdes nas quais essas declaragdes se
baseiam.
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Eleicao de Diretor-Presidente e

Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores

- Na Reunidao do Conselho de Administracdao realizada no dia 09 de margo de 2018, ocorreu a eleicao do Sr.
Fernando Mano da Silva para o cargo de Diretor-Presidente e do Sr. Alessandro Gregori Filho para o cargo de

Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores da Companhia.

Diretor-Presidente- FernandoMano da Silvaé formado em Engenharia
MecanicaAeronauticapelo ITA- Instituto Tecnolégicada Aeronautica Tem pos
MBA em Gestaoda Inovacaopela HSMe especializacdoo INSEAa Franca
Trabalhoupor oito anosna consultoriaRolandBergerStrategyConsultantse por
doisanoscomo Executivale Planejamentdstratégicala Viva Desde2008 atua
no Grupo CPFLtendo ocupadoas posicdesde Diretor de Estratégiae Inovacao,
Diretorde Planejamentd=nergéticee Gestdode Energiae, por ultimo, Presidente
daCPFIGeracaale EnergiaSA, cargoque ocupadesdemaiode 2015

Diretor Financeirce de Relagdesom Investidores Alessandrdsregori

Filho é formandoem Ciénciascondmicapela PUCCampinaspossuimestrado
em EconomiaPoliticapela PUC— SPe especializacaem Gestdopela Harvard
BusinessSchool Ingressouna CPFLEnergiaem 2002 onde atuou como Analista
de Mercado Séniore posteriormentecomo Gerentede Fusdese AquisicOese
Desenvolvimentale Negociosde EnergiasRenovaveisAtuou como Especialista
em Planejamentd-inanceirona BrasilianagEnergiade 2006 a 2007. Estana CPFL
Renovaveiglesdea sua fundacdoem 2011 como Diretor de NovosNegdcios,
cargoque acumularanterinamente
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Lideranca alcancada por meio de uma
trajetoria de forte crescimento
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Projeto em construcao

PCH Boa Vista 2

\,(’:‘\7ao 5 . ~ i
lXf,’ﬂ“ V Licenca de Instalacdo emitida em
julho de 2016

V Obras iniciadas em fevereiro de 2017
V Status: Concretagem das estruturas e
montagem dos equipamentos em

andamento

V Entrada em operagao: 1720
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Destaques do 4T17 e 2017

) Geracialeenergiade 1.8784 GWh(+1,2%versusAT16) e 6.772,2 GWh(+3,5%versus2016);

i Receita liquidae R$ 591,2 milhGes17,8% versus 4T16R$ 1.959,1 milhGe€s19,0% versus 2016);
i EBITDAe R$ 354,4 milhdes 31,5% versus 4T16R$ 1.221,6 milhdgs23,0% versus 2016);

) Lucro liquidale R$ 51,2 milhdesersus prejuizo de R$ 26,2 milhdes no 4TR$ 49,6 milhdesm 2017 versus
um prejuizo de R$ 143,7 milhdes em 2016);

) Propostaie distribuicaale dividendosie R$ 3,6 milhdesm 2017;
il |nvestimentosie R$ 646,3 milhdesurante 2017, principalmente para projeto em construgéo (PCH Boa Vista :

i Situacéo de liquideziequada ao perfil da Companhia: caix&®$e1,7 bilh&o*

Os empreendimentos da CPFL Renovaveis que participafsd@8® Al foram os parques edlicos ddlantica,
Macacos, Morro dos Ventos Il e Pedra Cheirasacapacidade total de 275,7 MW. O montath@scontratado
foi de131,0MWmem2018.

= ACPFL Renovaveisa entre a200 maiores empresas de capital abexte obtémreceitas significativag

energia limpaelaCarbonClean 200

—_—
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Destaques do 4T17 e 2017

OPrograma Raizgspgrama de investimento social privado da CPFL Renocmipleta 2 anas\estes dois
anos de atuagéo o Raizes colocou em prdficprojetosjue beneficiaramiiretamente1l3.101 pessoas
indiretamentel6.420 moradores de 13 municipias Estados do Ceara, Minas Gerais e Rio Grande do Norte.

Eventossubsequentes

- Nodia20defevereirode 2018 a CompanhialivulgouFatoRelevantepor meio do qualcomunicouaosseusacionistas

e ao mercadoem geralque recebeu,namesmadata, o Oficioda CVM Nestedocumento,a CVMconcluiuque o preco
por acaoresultanteda Demonstracadustificadale Precoparaa CPFIRenovaveifRs 12,20) ndoencontrarespaldode
acordocom aplicacaale critériosutilizadospelaCVM Dessananeira,a CVMsolicitouque a ofertante reapresentasse
a documentacaada Oferta, para refletir a conclusdoda CVMsobre o preco por acaoresultanteda Demonstracéo
Justificadade Precopara a CPFLRenovaveispara o valor de no minimo R$ 16,69. No mesmofato relevante,a
Companhiacomunicougue tambémrecebeuda ofertante, State Grid BrazilPowerParticipacdesSA., informacgaode
querecorreriadadecisage

- No dia 08 de marcode 2018 a CompanhialivulgouFatoRelevantesobre(i) o recebimentode recursocontradecisao

da areatécnicada CVMno ambito da oferta publica de aquisicdode acOespor alienacdode controle da CPFL
Renovaveis (ii) a suspensadosprazosparaatendimentodo Oficioda CVMdivulgadano dia20 de fevereirode 2018

—
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Destaque de 2017

Entrada em operac¢do do complexo edlico Pedra Cheirosa

Emissdo da e Emissio das NG Entrada em
licenca Leildo licengas de operagdo
prévia — instalacdo comercial
Pedra A-5 final e inicio A do |
Cheirosa | das obras G complexo A Entrega antecipada
s L (Inicio do PPA: maio/18)
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Indicadores econdmicos e operacionais

: 4T17 2017
(R$ mil) 2016
vs4T16 vs2016

Demonstrativo de Resultados

Receita Liquida 591.165 501.857 17,8% 1.959.084 1.646.588 19,0%
EBITDA () 354.352 269.502 31,5% 1.221.614 993.129 23,0%
Margem EBITDA 59,9% 53,7% 6,2 p.p 62,4% 60,3% 2,1p.p
Resultado liquido 51.243 (26.245) N.A 19.646 (143.706) N.A
Investimentos 200.316 127.540 57,1% 646.281 929.768 -30,5%

Indicadores Operacionais

Capacidade em operacdo (MW) 2.103 2.054 2,4% 2.103 2.054 2,4%
# usinas/ parques em operagdo 93 91 2,2% 93 91 2,2%
Energia gerada (GWh) 2) 1.878 1.855 1,2% 6.772 6.540 3,5%
Ndmero de funcionarios ) 479 432 10,9% 479 432 10,9%

1 Ebitda corresponde ao lucro liquido antes: (i) das despesas de deprecia¢do e amortizac¢do; (ii) do imposto de renda e contribui¢do social (tributos federais sobre a
renda); e (iii) do resultado financeiro, conforme Instru¢do CVM N2 527, de 04 de outubro de 2012.

2 Em decorréncia da liquidacdo da Cdmara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), para efeitos de contabilizagdo a Companhia considera a geracdo
provisionada do ultimo més do periodo corrente.

3 Considera estagiarios e diretores estatutarios.
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Geracao de energia

Geracao de .
energia por fonte
(GWH

6.540,4 6.772,2 soL

4T16 4T17 2017
A Entrada em A Menor afluéncia A Menor geracdo de
operacao de novos nas regioes Sul e energia em Bio
parques edlicos; Sudeste. Formosa.

A Maior incidéncia de
ventos no RS; e
Menor geracao das

edlicas no RN e CE.
10 ll
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Receita Liquida

(R$ MM)

CH17.8%
7777777 52,1
I soLArR
M s0
M rcH
M oL
4716 EOL PCH* BIO 4T17 2016 EOL PCH* BIO 2017
l\g\ )
) kk ) )
A Entrada em Sobras.de GF do A Sazonalizagdo da
operacdo de novos portfdlio e das garantia fisica; e
parques edlicos; operagdes de hedge, A Reajuste de preco.

A Efeito positivo do sutialg gLl @ PLD,

MCSD; e reajuste de (contrapartida na
- compra de energia);

Sazonalizagdao da GF; e \ /
#'/ H
..__..-{ \ / \ reajuste de prego. /

RENGVAVELS

Nota: (*) Contempla as operag¢des na Holding



Custo de geracao de energia elétrica

: 4T17vs 2017vs
(R$ mil) 4T17 4T16 2017 2016
4T16 2016

Custo de compra de energia’ (99.361) (54.985) 80,7% (250.698) (184.520) 35,9%
Encargos de uso de sistema (25.461) (25.207) 0,9% (99.690) (89.694) 10,8%
PMSO? (54.644) (46.019) 18,7% (201.583) (186.225) 8,2%
Custo de geracao de energia elétrica (179.466) (126.212) 42,2% (551.971) (460.709) 19,8%
Depreciacdo e amortizacao (112.263) (106.737) 5,2% (454.657) (395.372) 15,0%
Total dos custos com geracdo de energia (291.729)  (232.948)  252%  (1.066.628) (856.081)  17,6%

elétrica + depreciacdo e amortizacdo

“orergs l
. Encargos
energia

A Maior GSF (R$ 73,8 MM em A Entrada em operacio de
2017 x RS 10,0 MM em novos ativos;

2016) e hedge; A Reajuste anual.

—EEER—

A Aumento com custos de
pessoal (contratacdo de
funciondrios de

A Reconhecimento de
indenizagdo em 2016 (RS
56,2 MM).
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J
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CPFL Notas: (1) Contempla amortizagdo do prémio do risco hidroldgico — GSF; (2) Pessoal, material, servigos de terceiros e outros.

RENGVAVELS

fornecedor) com
diminuig¢ao do custo de
o&M.

\A Crescimento do portfélio. j
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Despesas gerais e administrativas

: 2017vs
(R$ mil) 2016
Despesas com pessoal (18.561) (17.187) 8,0% (69.696) (64.510) 8,0%
Servigos de terceiros’ (17.524) (11.429) 53,3% (62.363) (39.136) 59,3%
Outros (21.262) (77.528)  -72,6% (53.440) (89.104)  -40,0%
Despesas gerais e administrativas (57.347 (106.144 -46,0% (185.499 (192.750 -3,8%
Depreciacdo & Amortizacao (4.206) (1.291) 225,8% (7.038) (5.326) 32,1%
Amortizacdo do direito de exploragao (39.016) (38.460) 1,4% (155.323) (152.471) 1,9%

Total dasdespesagieraise administrativas

s . (100.569 (145.895 -31,1% (347.860 (350.547 -0,8%
+depreciacadce amortizacao
Servigos de
M
Terceiros
A Maior nimero de A Maiores despesas com A Reducdo no montante de
funcionarios (479 no 4T17 consultorias e honorarios provisdes para perdas e
vs 432 no 4T16); e advocaticios relacionados aos registro de baixa de
projetos corporativos. ativos e direitos

A Acordo Sindical.

_ VARN VAN Y,
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Nota: (1) Considera despesas de ocupacdo, material e servigos profissionais.



EBITDA 2017

G241% !

2016 Receita Custos Despesas Ajustes1 2017

—— 1Considera baixas, provisdes e GSF 1
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Resultado financeiro e resultado liquido

Resultado
financeiro  receitss rFinanceiras 30.789 34.911 -11,8% 137.746 133.649 3,1%
Despesas Financeiras (154.332) (177.698) -13,1% (648.571) (671.005) -3,3%
Resultado Financeirc (123.543) (142.787) -13,5%  (510.825) (537.356)  -4,9%
RECEITAS FINANCEIRAS )
. . , . R$ mil 4T17 4T16 2017 2016
Maior saldo de caixa no periodo, parcialmente (RS mi)
compensado pela menor taxa de juros. Divida Liquida ~ 4.847 4.937 4.847 4.937
DESPESAS FINANCEIRAS N CDI médio 6,9% 13,6% 9,9% 14,0%
TILP média 7,0% 7,5% 7,1% 7,5%
Queda do CDI médio e TJLP.
Y
4T17 2017
Resultado 4T16 2017 2016

vs4T16 vs 2016

liquido
g Resultado 51.243  (25.246) N/A  19.646 (143.706) N/A

Liguido
—_— 9




Perfil de divida

Divida I|qU|da Ebitda(R$ MM) .~ Divida por indexador (%)

4,7

4,4 I coi
40 M GPv
[0 PREFIXADO
4.936,7 5.097,9 5.067,8 4.9583 4.8467 : : B e
IPCA
993,1 1.061,9 1.073,9 1.136,8 I1 221, 6 6,7%0,9%
4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 '
Il Divida Liquida Ebitda 12 meses  —®— Alavancagem (x)
7 0 - ~
Perfil da divida Amortizacao da
. 4 an 2.915,9
Prazo médio4,9 anos lelda (R$ MM) ‘

Custo médio nominal8,7% a.a. 1.664,4

(126,5% do CDI em Dez-17)

— Caixa' ! 20182 2019 2020 2021 2022+

_—-—y
CPFL 10 saldo de caixa considera a conta reserva (aplicagdes financeiras vinculadas) de RS 586,8 milhdes no 4T17 e RS 476,7 milhdes no 4T16. 16 '
RENCOVAVEIS

2 Considera encargos financeiros no valor de RS 113,6 milhdes em 2018.



Obrigado

Relagdes com Investidores

ri@cpflrenovaveis.com.br



